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Les préts ne rapporient plus d’argent. La politique des taux négaltifs imposée par la Banque centrale
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européenne a mis ’économie cul par-dessus téte et le sysieme bancaire au bord de Uasphyxie.

. OMBIEN de temps les ban-
_ ques, les assurances et le gys-

¥ téme financier dans son en-
semble vont-ils encore supporter le
régime contre nature des taux bas,
ingtauré il ¥ a deux ang par Mario
Draghi, le président de la Banque
centrale européenne (BCE) ? La

- question agite et inquidte awjourd’hui

le monde de la haute finance, qui
waime ni I'agitation ni les incerti-
tudes. « On ne sait pas, avoue le di-
rigeant d'une grande banque fran-
caise. Cest terra incognita. » Aucun
banquier ne 'avouera publiquement,
mais certains admettent, en privé,
que tous les ingrédients d’une perfect
storm (« vraie tempéte » — mais, en
anglais, c’est plus chic) sont réunis.
Personne n’est capable de prédire les
effets 4 long terme de la potion Dra-
ghi ni quelle médication administrer
pour en sortir. « Les banguiers ap-
pliquent de vieilles recettes, alors que
la situation est inédite », note un
autre financier, le noeud papillon en
berne.

Car, pour la premiére fois depuis
plus de cing mille ans, Yargent prété
ne rapporte plus d’'argent. Il en cotite !
Le capitalisme s’est toujours déve-
loppé sur ce principe simple : il faut
payer pour obtenir 'argent permet-
tant de gagner plus d’argent. Sauf
que, depuis juin 2014, la BCE ne ré-
munére plus les liquidités déposées
par les banques sur ses comptes. Au
contraire, elle fait payer les dépdts
en les taxant avec des taux négatifs,
portés & — 0,40 % en mars. La planate
Finance marche sur la téte !

Beaucoup espéraient qu’a Fissue
du conseil des gouverneurs de la
BCE, le 8 septembre, 1a Banque cen-

L "EPOQUE ot les banques fran-
gaises réfléchissaient A rémunérer
les dépits de leurs clients est révolue,
Désormais, selon la presse profes-
sionnelle, elles sont 87 % a facturer
la tenuwe de comptes. Méme La
Bangue postale n’y a pas résisté. A
compter du 1" janvier, ses clients de-
vront payer 1 euro par mois, soit un
doublement des frais. Le mouvement
a été inanguré par BNP Paribas, fin
2015 : 1a banque au logo vert réclame
30 enros par an a ses clients ne dis-
posant pas encore dua package Esprit
libre {carte Visa + Internet}. La So-
ciété générale et LCL, elles, se

Des banques trés gourmandes

'Mo;lnﬁwra
DuPoo?

trale augmenterait un poil les taux
directeurs. Mais « SuperMario »,
comme on le surnomme sur les mar-
chés, n’a pas bougé d'un iota...

Mario
fait le mariole

Pourquoi cette obstination ? Dra-
ghi espére doper I'économie par la
consommation et 'investissement.
Pour les adeptes du catéchisme éco-
nomique orthodoxe, la logique
semble imparable. Un particulier a
le choix entre consommer et épar-
gner. Si le rendement de son
épargne (Livret A, CEL, etc.) est mi-
nable, il sera plus enclin a consom-
mer. Idem pour les entreprises, qui

contentent de 24 coroes. La Bred
Banque populaire taxe 18 enros, et
Ia Caisse d’épargne Ile-de-France
15 euros.

Pénalisés par les taux bas de la
Bangue centrale européenne, les éta-
blissements financiers essaient de se
refaire la cerise en ponctionnant leurs
clients. Et le pire reste & venir. Cet
été,1a bangue coopérative bavaroise
Raffeisen Bapk a brisé un taboun en
annoncant gu’elle exigeait doréna-
vant une commission de 0.4 % sur
les dépbts supérieurs i 100 000 euros.

Retour aux liasses cachées sousle
matelas ?
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NOUT (PULEZ !

devraient 8tre incitées & investir
grice & I'argent bon marché. Sauf
que le mécanisme ne s’avére pas
aussi vertueux qu'espéré, Les taux
négatifs et les crédits quasi gratuits
induisent des comportements fri-
leux : les petites entreprises jugent
la conjoncture morne et hésitent &
s’endetter, et les particuliers prati-
quent 'épargne de précautien. Le
faible rendement des Livrets A
(0,75 %) et des assurances-vie en
euros (entre 2 et 2,5 %) n’y change
rien ! Les Frangais veulent de la sé-
curité. IIs sont d’ailleurs de plus en
plus nombreux & métamorphoser
leurs économies en lingots d’or. De-
puis le Brexit, le cours du métal
jaune a explosé.

Les banquiers
bragués

A Vexception des crédits immobiliers
alléchants (moins de 2 %), qui relan-
cent I'industrie du batiment, la po-
litigue de SuperMario a de nombrewx
effets pervers. L'épargnant qui g’obs-
tine & épargner est massacré. Les
banques, elles, boivent la tasse. Dé-
congidérés apres la crise des sub-
primes et des dettes souveraines, ac-
cusés de s'8tre gavés pendant les
années fastes, les banquiers ne trou-
veront pas grand monde pour pleurer
sur leur sort. Probléme : méme pour
les « adversaires de la finance », ils

restent des rouages indispensables.

de I'économie de marché. « Sion ne
trouve pas une solution rapidement,

R

il n’y aura peut-étre plus de banques
dans cing ans, pronostique un finan-
cier. Elles sont déja talonnées par les
nouveaux entrants, comme les géants
des télécoms ou les groupes de tech-
nologies, et doivent envisager de gros
investissemnents dans le digital. » En
passe d’étre « ubérisées », les bangues
traditionnelles tentent de récupérer
leurs marges perdues en taxant tou-
jours plus leurs clients (lire encadré).
Plus grave : dans Iespoir de sauver
leurs bilans, elles se rabatient sur
des obligations de plus en plus
risquées,

« En 2008, se souvient un expert
du systéme financier, le jeu a consisté
& faire avaler par les banques cen-
trales les crédits pourris que les
banques privées avaient accumulés
dans leurs livres de comptes. » Mais,
a la prochaine crise, qui va payer ?

Plein
fa dette

La masse des dettes, privées et pu-
bliques, a doublé en huit ans, et
la BCE en a déja racheté pour
1 140 milliards d’euros, un montant
astronomicque. Et les Etats ne se sont
guére monftrés reconnaissants envers
leur sauveur. Au lieu de profiter des
taux nuls pour se désendetter, cer-
tains se sont servis de cet argent fa-
cile pour continuer d’emprunter ! En
2015, la dette publique de la France
représentait toujours 95,8 % de son
PIB, contre 71,2 % pour I'Alle-
magne...

Une petite inflation (2 %, par
exemple) permettrait d’effacer en
douceur une partie de la dette. Mais
la BCE, qui comptait sur une reprise
de l'inflation, est loin d’avoir atteint
son objectif. Du coup, la « paren-
these » des taux plats est une situa-
tion provisoire qui risque de durer.
Comme au Japon, depuis 1999. Ala
sortie du krach boursier et de I'écla-
tement des bulles financiere et im-
mobiligre, la banque centrale japo-
naise a ramené ses taux d’intérét a
zéro, provoquant une déflation du-
rable, véritable poison pour Fécono-
mie. Avec une différence de taille, la
situation en Europe : 93 % de la dette
nippone se trouve entre les mains...
des Japonais, ce qui empéche une
fuite vers les places étrangéres. Ce
n'est pas du tout le cas en France. Si
les investisseurs n'ont plus confiance
dang le papier hexagonal, le mael-
strom risque d'étre terrible. ..

Qdile Benyahia-Kovider

du

ES exploits passés d’Eric

Ciotti, qui avait quémandé
un piston pour échapper au ser-
vice militaire (lui qui, aujour-
&’hui, exige & cor et & cri son 18-
tablissement), ont fait sensation
dans les casernes. Sa version
désopilante, selon laquelle
Fillon et Estrosi avaient de-
mandé qu'il soit dispensé sans
Ten informer, a, elle aussi, heau-
coup fait rire. En particulier une
vieille connaissance de Ciotti,
qui a appelé « Le Canard » &4 la
suite de la lecture de son article
afin de partager ses savoureux
souvenirs.

« Lamnésie de M. Ciotti quant
aux démarches de M. Estrosi
pour [ui éviter le service militaire
est préoccupante », nous explique
d’ermblée Olivier Rochereau,
contréleur général des armées
et ex-sous-préfet. En septembre
1990, cet énarque détaché a
Nice, au conseil général des
Alpes-Maritimes, en tant gque
directeur général des services
(DGS) voit débouler dans son
bureau un tandem de choc : le
député Christian Estrosi flan-
qué de son attaché parlemen-
taire de 25 ans, Erie Ciotti.

La réforme

en méforme
La suite, il la raconte mer-
veilleugsement : « Le parlemer-
taire Estrosi avait demandé &
me voir, je l'ai recu. Il m'explique
alors qu'il a toute confiance en
son feune ecollaborateur, Eric
Ciotti, et qu’il lui est indispen-
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langue Ciotti

sable de le garder & ses cbtés,
mais qu’il est appelé & faire son
service. Il me dit alors qu'il a
mieux & faire et qu’il va perdre
son temps, avant de me deman-
der. 'il est possible de fuire
guelgue chose. » Sidéré par cette
demande, le contréleur Roche-
rean, dont le métier consiste plu-
tét & faire respecter les régle-
ments militaires, répond
« froidement mais poliment
qu’ils se sont trompés de per-
sonne » Demander un passe-
droit & un contréleur général
des armées n'est pas la
meilleure idée du monde.

«de me rappelle trés bien que
Ciotti a ensuite lui-méme plaidé
sa cause. Je lui ai d'ailleurs ré-
torqué que, dans Uarmée, il y
aveit des tas de facons de ne pas
perdre son temps ! » rigole encore
le haut gradé. Penauds et décus,
Estrosi et Ciotti ressortent bre-
douilles du bureau du contrs-
leur, qui « n'en entendria) plus
Jamais parler ». C’est 1a raison
pour laguelle, en désespoir de
cause, Estrosi se tournera,
quatre mois plus tard, vers
Francois Fillon pour lui deman-
der d’écrire au ministre de la
Défense de Pépoque, Jean-Pierre
Chevénement...

Et, le pape, on ne Iui a rien
demandé ?

Christephe Nobili

@ Au « Canard », Estrosi ne ré-

‘porid pas et Ciotti prétend que ce

rendez-vous « n'a pas existé »:.
Encore un trou(fion) de mé-
moire ?




